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No ambito das sociedades limitadas — modelo societario mais
comum no cenario brasileiro — os acordos de socios ou acordos de quotistas
vém sendo cada vez mais celebrados com a finalidade de disciplinar os mais
variados temas de interesse dos socios.

Considerando, todavia, a auséncia de regulamentacédo especifica
dos acordos de soécios nas sociedades limitadas, € de extrema relevancia
avaliar sua admissibilidade e respaldo legal, a partir do principio da liberdade
contratual e da possibilidade de aplicacdo supletiva ou analégica da Lei das
Sociedades Anbnimas (LSA).

Inicialmente, cabe analisar qual o conceito e o objetivo do acordo
de socios para, na sequéncia, avaliar os aspectos legais que envolvem este
instrumento.

A constituicdo das sociedades — aparato juridico por meio do qual
determinados sujeitos unem-se por uma finalidade comum® — da-se pela
celebragéo de contrato social. No entanto, este ato constitutivo, via de regra,
ndo esgota a regulamentacdo pretendida pelos sdcios, sendo que 0s pactos
parassociais surgem como modo complementar e paralelo de os sdcios
regerem suas relagdes societarias?.

Assim, 0 acordo de soOcios € um instrumento parassocial firmado
com o objetivo de pactuar matérias ndo regulamentadas pelo contrato fundador
da pessoa juridica.

Nas definicbes de Herbert KUGLER, trata-se de um: “negocio

juridico celebrado entre sujeitos de direitos titulares de direitos de sécio de uma
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sociedade limitada, por meio do qual se cria e regula vinculos (direitos e
obrigacdes) relativos a interesses sociais. °.

De acordo com Marcia Carla Pereira RIBEIRO, estes acordos sao
instrumentos de harmonizacdo de interesses, através dos quais Sao
estabelecidas parcerias estratégias que podem garantir a partilha do poder de
controle dentre os signatarios, alterando a distribuicdo original de poder e
buscando maior eficiéncia da sociedade®.

O aludido pacto € acessorio ao contato social e, tendo em vista
sua natureza contratual, deve preencher os requisitos de validade dispostos
pelo artigo 104 do Cadigo Civil.

Como matérias de maior interesse de regulacdo pelos soécios
através deste pacto parassocial destacam-se o poder de controle societario —
feito através dos blocos de votos —, a alienacdo de cotas e o direito de
preferéncia na aquisicdo destas. Conforme veremos adiante, o artigo 118 das
LSA enumera, de forma néo taxativa, algumas matérias passiveis de serem
contratadas por meio de acordos de acionistas; sdo elas: a compra e venda de
acOes, preferéncia para adquiri-las, exercicio do direito a voto, e do poder de
controle.

Ato continuo, tendo em vista a definicdo e os objetivos do acordo
de quotistas, cabe averiguar qual a origem e o fundamento deste instrumento
tdo importante para a atividade empresarial. Para tanto, imperioso analisar o
respaldo legal conferido ao acordo de acionistas — o0 pacto parassocial das
sociedades andnimas.

O acordo de acionistas foi formalmente incorporado ao
ordenamento juridico brasileiro com a Lei das Sociedades An6nimas; contudo
ja era contratado antes de sua vigéncia. Apesar de ndo existir disciplina
especifica de acordo de acionistas a época do Decreto-Lei 2627/1940, este ja
era utilizado. Ndo obstante a auséncia de regulamentacdo, a utilizacdo do
acordo de acionistas consagrou-se ante a falta de legislacdo proibitiva do

instituto. Como se sabe, o direito privado € regido pela autonomia da vontade,
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0 que incorre na desnecessidade de disciplina que regule especificamente este
acordo.

Ainda assim, surgiram controvérsias acerca da legalidade do
aludido instrumento: havia entendimento que condenava 0s pactos
parassociais sob 0 argumento de que os referidos contratos encontrariam 6bice
no artigo 177, §2° do Cédigo Penal®, o qual proibe a negociacdo do voto pelo
acionista a fim de obter vantagem. Todavia, tal perspectiva ndo prevaleceu
ante o entendimento de que a legislacdo penal buscou criminalizar a
comercializagao de votos e ndo convengdes de voto e acordos entre acionistas.

A redacdo do artigo 302, § 7°, do Cédigo Comercial® também
ofereceu certa resisténcia a celebracdo de tais acordos. No entanto, entendeu-
se que o referido dispositivo buscava apenas vedar pactos cujo objetivo era
prejudicar terceiros.

A questdo foi finalmente decidida com o advento da Lei das
Sociedades Andnimas — Lei 6404/1976 (LSA) — na qual o acordo de acionistas
passou a estar positivado, conferindo seguranca juridica e forca a este
instrumento, o qual, cumpridos certos requisitos, seria dotado de garantias
especificas, dentre as quais se destaca a oponibilidade perante terceiros.

Nesse sentido, confiram-se ensinamentos de Egberto Lacerda
TEIXEIRA e José Alexandre TAVARES:

Com o advento da lei, modifica-se substancialmente este quadro [de
inseguranca juridica]. Em primeiro lugar, porque tais pactos, quando
arquivados em sua sede, deverdo ser observados pela companhia
(art. 118, caput’). Em segundo lugar, averbados nos livros de
registros e nos certificados das acdes (se emitidos), as obrigacfes e
Onus decorrentes passam a ser oponiveis a terceiros (art. 118, §1°8).
E, finalmente, nas condi¢cbes previstas no acordo, 0s acionistas

> Art. 177 - Promover a fundacdo de sociedade por acdes, fazendo, em prospecto ou em

comunicacdo ao publico ou a assembiléia, afirmacéo falsa sobre a constituicdo da sociedade,
ou ocultando fraudulentamente fato a ela relativo: § 2° - Incorre na pena de detencéo, de seis
meses a dois anos, e multa, o acionista que, a fim de obter vantagem para si ou para outrem,
negocia o voto nas deliberacfes de assembléia geral.

® Este estabelecia que “toda a clausula ou condicao oculta, contraria as clausulas ou condi¢gfes
contidas no instrumento ostensivo do contrato, € nula”. Ressalte-se que este dispositivo do
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poderdo promover a execucao especifica das obrigagdes assumidas
(art. 118, §3°%).

Posteriormente, a LSA foi alterada pela Lei 10.303/01 que
expressamente introduziu exercicio do poder de controle na disciplina do artigo
118, tornando-se tipica a referida matéria e, portanto, respaldada pelas
garantias legais.

Além da aludida alterag&o, a nova lei introduziu os seis paragrafos
finais do artigo 118 e reafirmou a vinculacdo da companhia e de seus 6rgaos
ao acordo de acionistas — regularmente arquivado na sede da sociedade —,
estabelecendo a obrigatoriedade desta em cumprir o referido pacto™.

De acordo com Modesto CARVALHOSA e Nelson EIZIRIK, a
partir do artigo 118 da LSA, é possivel classificar os acordos de acionistas em
duas modalidades basicas: acordos de votos e acordos de bloqueio. O primeiro
objetiva a regulacdo do poder de controle e do exercicio do direito de voto,
sendo que se pretende constituir uma maioria acionaria através da unido de
votos de acionistas minoritarios. J4 os acordos de bloqueio, via de regra, sao
celebrados buscando garantir a eficacia dos acordos de voto, restringindo a
livre transferéncia das acfes vinculadas ao acordo que poderia culminar em
esvaziamento do instrumento originario™”.

Nao obstante as matérias especificamente abordadas pela LSA,
em razdo da liberdade contratual e dos principios da livre iniciativa e da
autonomia da vontade, os acordos de acionistas podem ser pactuados sobre
diferentes temas de interesse dos subscritores’?, desde que respeitados os
limites legais e 0 ato constitutivo da sociedade.

De acordo com Waldirio BULGARELLI, os acordos, via de regra,
sao livres desde gque ndo sejam destinados a fins ilicitos ou disponham sobre a

venda de votos, e respeitem o interesse social®>.

® § 3° Nas condi¢cdes previstas no acordo, 0s acionistas podem promover a execucao
especifica das obrigacdes assumidas.
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Dentre os instrumentos atipicos, ou seja, aqueles que néo
constam da disciplina do artigo 118 da LSA, ha diversas matérias que passiveis
de serem pactuadas, como por exemplo: “fixacdo de regras para deliberagéo
no ambito do conselho de administragéo e diretoria, reorganizacao empresatrial,
responsabilidade dos acionistas signatarios por dividas**”,

Ja no ambito das sociedades limitadas, este pacto parassocial
nao possui regulacdo especifica 0 que, todavia, ndo obsta sua celebracéo.
Conforme jA exposto, a desnecessidade de disciplina que regule
especificamente o acordo de quotistas da-se pelo principio que rege o direito
privado: a autonomia da vontade. E sabido que as partes podem celebrar
contratos inominados ou atipicos desde que ndo pactuem em contrario a lei.

O artigo 425 do Cddigo Civil expressamente regulamenta essa
possibilidade ao dispor que “é licito as partes estipular contratos atipicos desde
gue observadas as normas gerais fixadas neste Codigo”. Inclusive, conforme
mencionado anteriormente, no ambito das sociedades andnimas admitem-se
acordos de acionistas que versem sobre matérias ndo expressamente contidas
no artigo 118 da LSA™.

Além da liberdade contratual, a utilizacdo do acordo de quotistas
no ambito da sociedade limitada faz-se possivel a partir do paragrafo Unico do
artigo 1053 do Cadigo Civil, o qual dispde que o contrato social podera prever a
regéncia supletiva da Lei 6.404/76 para as sociedades limitadas.

Ressalte-se, no entanto, que o artigo 118 das LSA ndo sera
aplicado em sua totalidade as sociedades limitadas, visto que h& paragrafos
(como o 4° e 5°°) que s&o direcionados especificamente as companhias
abertas, sendo incompativel com as regras das sociedades limitadas.

Ainda, ha divergéncias na doutrina acerca dos requisitos para a
aplicagéo do artigo 118 da LSA no ambito das sociedades limitadas, visto que o

caput do artigo 1053 do Cddigo Civil reza que em caso de auséncia de
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previsio no contrato social da regéncia supletiva da LSA seriam
supletivamente aplicadas as regras das sociedades simples. Nessas situacoes,
debate-se se caberia regular o acordo de socios pela LSA.

A relevancia da discussdo € evidente visto que a principal
consequéncia da aplicacdo do artigo 118 da LSA ao acordo de sécios é a
eficacia especial que Ihe é conferida — a oponibilidade em face de terceiros
(desde que lhe tenha sido conferida a devida publicidade, ou seja: arquivado na
Junta Comercial). Em contrapartida, tem-se que o artigo 997 do Cadigo Civil,
aplicavel as sociedades simples e as sociedades limitadas regidas
supletivamente por estas, dispde ser ‘ineficaz em relagdo a terceiros qualquer
pacto separado, contrario ao disposto no instrumento do contrato”, o que
demonstra a importancia da aplicacdo da LSA.

Acerca do tema, Herbert KUGLER entende ser incontroversa na
doutrina a validade de se pactuar um acordo de quotistas, havendo
divergéncia, todavia, quanto & amplitude e efeitos do contrato firmado®’.

De acordo com Waldirio BULGARELLI, os acordos somente serdo
oponiveis perante a sociedade quando referentes as matérias tipicas do artigo
118 da LSA™.

Assim, tem-se que as sociedades limitadas podem pactuar os
acordos de sdcios independentemente de seu contrato social prever a regéncia
supletiva da LSA, tendo em vista a liberdade contratual, havendo diferenca,
contudo, no respaldo legal que é conferido ao contrato™,

Nesse sentido, Herbert KUGLER apresenta distincdo entre acordo
de socios empresarial e acordo de socios simples, considerando os efeitos que
tais pactos gerardo perante terceiros. Assim, o acordo de sécios simples nédo
contaria com as disposic6es do art. 118 da LSA, enquanto o acordo de s6cios
empresarial estaria respaldado pelo referido artigo. A aludida distincao tem em

vista, principalmente, o efeito que os pactos gerardo perante terceiros, Visto
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que em ambos 0s casos as partes estardo vinculadas.?’. Confiram-se as licdes
de Herbert KUGLER:

a oposicdo dos termos do acordo a terceiros, em especial a
sociedade, aos socios e aos administrativos, depende de lei, sendo
gue, no caso do acordo de sécios simples, ndo é possivel aplicar o

disposto no caput ou paragrafos do art. 118 da Lei 6404/76.2

Ressalte-se que essa distingdo também é encontrada no ambito
das sociedades anbénimas, sendo que Waldirio BULGARELLI realca que
guando os acordos de acionistas nao versarem sobre as matérias do artigo 118
da LSA, estes permanecerdo validos e eficazes, porém ndo serdo oponiveis
perante a companhia e demais acionistas®.

Ainda, tem-se que, em determinados casos, a aplicacdo da LSA
pode dar-se por analogia, ndo se falando em aplicacdo supletiva®®. De acordo
com Alfredo de Assis GONCALVES NETO, quando um acordo de quotistas for
celebrado por soécios de uma sociedade limitada sem previsdo da aplicacdo
supletiva, havera respaldo da LSA por analogia®*.

Assim, mesmo em caso de sociedade limitada simples (sem a
previsdo de regéncia supletiva), é possivel sustentar a aplicacdo das normas
da sociedade anbnima através da analogia.
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O referido posicionamento também foi identificado no Enunciado
n® 384, aprovado na IV Jornada de Direito Civil — realizada pelo Centro de

Estudos Judiciarios — CEJ do Conselho da Justica Federal — em 2006:

Nas sociedades personificadas previstas no Cdédigo Civil, exceto a
cooperativa, é admissivel o acordo de sécios, por aplicacdo analégica
das normas relativas as sociedades por acdes pertinentes ao acordo
de acionistas.

No entanto, importante salientar que, independentemente de
aplicacdo supletiva ou analdgica da LSA, entre o0s pactuarios ha
obrigatoriedade no cumprimento do acordo consoante o principio do pacta sunt
servanda®.

Portanto, conforme exposto no presente artigo, o acordo de
sécios é um pacto parassocial acessorio ao contrato social que possibilita aos
quotistas disciplinarem questdes ndo contidas no ato constitutivo, de modo a
estabilizar as relagdes sociais e de poder da sociedade. Ainda, como visto, a
auséncia de disciplina especifica acerca dos aludidos acordos na sociedade
limitada ndo obsta sua celebracéo, tendo em vista a liberdade de contratar e a

regéncia supletiva ou a interpretacdo analdgica da LSA.
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