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Consideracodes

Gerais
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O 1 o 1 Objetivos do Laudo de Viabilidade

O Laudo Econémico e Financeiro € apresentado, em cumprimento ao disposto no artigo 53, da Lei de
Recuperacao e Faléncia 11.101/05, com objetivo de demonstrar a viabilidade economica e financeira da

Dexter Latina.

Este Laudo de Viabilidade foi elaborado pela AALC Consultoria, Assessoria e Treinamento Empresarial
("AALC") e faz referéncia as propostas de pagamento constantes do Plano de Recuperacao Judicial da
Dexter Latina, apresentado nos autos do processo n° 0002794-68.2021.8.16.0185, em tramite perante o
12 Vara de Faléncias e Recuperacao Judicial do Foro Central da Comarca Da Regidao Metropolitana de

Curitiba, Parana.
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O 1 o 2 Sobre o Laudo de Viabilidade

O Laudo Econdmico e Financeiro da Dexter Latina,
apresentado neste documento, foi elaborado pela AALC
Consultoria, Assessoria e Treinamento Empresarial Ltda, no
més de Julho de 2021, com objetivo de avaliar a capacidade
econOmica e financeira e viabilidade do Plano de
Recuperagdao proposto conforme determina o inciso Ill do
Art. 53 da Lei 11.101/2005.

Este documento € parte integrante do Plano de
Recuperacao Judicial de exclusividade da Recuperanda,
denominada Dexter Latina.

As informacdes fiscais e gerenciais, bem como as premissas
utilizadas para as projecdes foram fornecidas pela empresa,
a qual é responsavel pela sua veracidade. Tais informagdes
serviram de base para construgdo da projecao de resultados
ao longo do periodo referente aos pagamentos dos
créditos sujeitos a Recuperacao Judicial e ndo sujeitos ao
processo Recuperacional.

As analises contidas neste documento sdo baseadas em
projecoes de resultados futuros através de premissas
alinhadas juntamente com a diretoria da empresa,
refletindo as expectativas que o Grupo espera para o
futuro.

As projecbes levam em consideragdo o cenario
macroeconémico atual juntamente com as perspectivas
do setor de atuagdo da empresa. No entanto, em se
tratando de projecOes os cenarios apresentados podem
nao se confirmar, tendo em vista fatores externos a
organizacdo, aléem de alteracbes no  cenario
macroecondmico, politicas monetarias e fiscais, riscos de
inadimpléncia, fatores de mercado entre outros.

A efetivacdo das projecdes dependera do cumprimento
das medidas de reestruturacao apresentadas no Plano,
por parte da empresa, além da conciliagdo das
tendéncias e proje¢des descritas neste documento.
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A Dexter Latina
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02 1 Breve Historico
o

Desde 1996, a Dexter Latina atua no mercado de inseticidas,
com sua primeira fabrica no interior do Parana. A inovacgao e
pioneirismo de seus produtos, fez com que a empresa,
apenas 3 anos apds seu inicio, ja se consolidasse como
sindbnimo de qualidade no segmento em todo o Brasil.

Devido a grande aceitacao do consumidor final, a linha Straik
logo alcancou a lideranga no mercado de inseticidas a base
de gel. Para atender a crescente demanda do mercado, em
2004, a Dexter Latina mudou sua fabrica para Sdo José dos
Pinhais, na regiao metropolitana de Curitiba, aumentando
sua capacidade de produgdo. Sua nova localizacdao, em um
ponto logistico estratégico, permitiu que, em 2009, fosse
inaugurada a nova sede da empresa, na mesma regidao, com
4.600 m? de area construida.

Hoje, a Dexter Latina € referéncia em todo o Brasil no
segmento, com uma ampla linha de produtos que atendem
tanto as demandas profissionais, quanto as domésticas. Tudo
iSsO gracas a sua constante busca de solugbes eficientes para
o controle de pragas, como moscas, baratas, formigas,
pulgas, carrapatos, aranhas-marrons, ratos, ratazanas,
camundongos, cupins, mosquitos, pernilongos, caramujos e
ervas daninhas.

Com um sistema semi-automatizado de producao, a
empresa assegura monitoramento eletronico, garantindo
padronizacdo e qualidade. Alias, a qualidade dos produtos
€ uma preocupagao permanente.

Tudo comeca na selecao da matéria-prima (food grain) e so
termina na solugdo do problema do consumidor final.
Todas as linhas de produtos passam pelo controle e
inspecao de qualidade em cada lote produzido. Outra
preocupacao € com a eficacia dos produtos, que motiva a
realizacdo de constantes testes de campo.

O aprimoramento técnico na formulacdo dos produtos, a
capacitacao dos profissionais, as diversas pesquisas e a
busca de novas composicbes também sdo preocupagdes
permanentes da Dexter Latina. A empresa se ajusta para
produzir de acordo com os requisitos técnicos normativos
da ANVISA e, por isso, tornou-se referéncia em
competéncia e eficiéncia.
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Projecao Economica
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03 - 1 Metodologia

O cenario econémico e financeiro da Recuperanda, foi
construido através de estimativas de desempenho futuro
que fazem parte do planejamento da empresa, tomando
como base as medidas e condicbes integrantes no Plano
de Recuperagdo Judicial e as premissas operacionais,
mercadologicas e financeiras definidas.

As informacbes gerenciais — disponibilizadas pela Dexter
Latina — foram coletadas e tratadas com a finalidade de
projetar o resultado econdémico e o fluxo de caixa ao
longo de 15 anos, contemplando os desembolsos para
pagamento de passivos de acordo com a proposta
apresentada aos credores no Plano de Recuperagao
Judicial, desta forma, este Laudo tem como objetivo
mensurar a viabilidade de cumprimento das condi¢des
propostas pela Recuperanda.

No desenvolvimento foram utilizadas as informacdes
pertinentes baseadas em relatérios, entrevistas e
demonstrativos tais como, mas nao exclusivamente:
Demonstrativos de Resultados, Fluxos de Caixa
Realizados, Livros Fiscais, Balanco Patrimonial, controles
internos de exercicios passados, pesquisas de mercado.

Com relaggo ao método de custeio utilizado, foi
empregado o conceito de Custeio Variavel para
apuracao do resultado econOmico. A escolha deste
método deve-se a sua relevancia gerencial em separar
os gastos fixos e variaveis, determinacao da margem de
contribuicdo e alocacao de todas as despesas e custos
fixos do periodo, no resultado.

A projecao é demonstrada de forma anualizada pelo
ano moével, e o “Ano 1" expresso nos demonstrativos faz
referéncia ao primeiro ano apds a concessdao da
Recuperacao Judicial, ou seja, a data base inicia apos a
homologagado do Plano de Recuperacao Judicial.

Os valores indicados em quadros e tabelas sempre que
apresentados neste laudo estardo em moeda nacional
corrente e representados em milhar, ou seja, 1/ 1000.
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03 - 2 Indicadores Macroeconomicos

IPCA (IBGE) - % aa. Bradesco 2,947 3,745 4306 4,517 6,450 3,286 3,252 3,005 3,005
IGP-M (FGV) - % aa. Bradesco -0,521 7,537 7,304 23,138 17,741 4,034 3802 3505 3,505
Taxa Selic Meta (% aa.) Bradesco 7,000 6,500 4,500 2,000 6,500 6,500 7,500 7,500 7,500

CDI (% aa.) - Taxa dezembro Bradesco 6,990 6,400 4,590 1,900 6,335 6,400 7,400 7,400 7,400
TILP (% aa.) - acumulado no ano  Bradesco 7,125 6,722 6,201 4872 5550 5800 5800 5800 5,800

TR Santander 0,597 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000

Cdmbio (R$/US$) Bradesco 3,192 3,655 3,945 5,153 5,122 5,142 5207 5264 5316

Cdmbio (R$/Euro) Bradesco 3,626 4,304 4,408 5896 6235 6339 6,461 6,587 6,720
Os indicadores macroeconémicos apresentados acima Além da fonte de dados do Banco Bradesco, foi
foram utilizados na projecdo com objetivo de embasar o utilizado o Banco Santander como fonte de projecdo da

cenario econdmico através da projecio do efeito Taxa Referencial — TR.

inflacionario pelo indice do IPCA, bem como, correcao e
atualizacao das projegdes de desembolso de caixa.

O quadro de indices apresentado tomou como base,
pincipalmente as proje¢des de longo prazo apresentadas
no meés de julho de 2021 pelo Banco Bradesco S.A.,
servindo como fonte do calculo das despesas financeiras
dos passivos da empresa.
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03 - 3 Receita Projetada

PROJECAO DA RECEITA BRUTA (R$)

L besaiio ] A1 | A2 [ a3 [ anoa [ Anos

Receita de Vendas 25.747 26.776 27.847 28.961 30.120
TOTAL PROJETADO 25.747 26.776 27.847 28.961 30.120

[ Desericaio | Ao6 [  Ano7 | Ao8 | Ano9 | Ano10 |
Receita de Vendas 31.325 32.578 33.881 35.236 36.645
TOTAL PROJETADO 31.325 32.578 33.881 35.236 36.645

Receita de Vendas 38.111 39.636 41.221 42.870 44.585
TOTAL PROJETADO 38.111 39.636 41.221 42.870 44.585
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03 . 4 Custos Projetados

Custos Variaveis (R$ mil)

L Descricio ] Aot | % | Ano2 ] % ] Ano3 ] % | Anoa] % | Anos | % |

FATURAMENTO BRUTO 25.747 26.776 27.847 28.961 30.120
Devolugdes 0  0,00% 0 0,00% 0  0,00% 0  0,00% 0  0,00%
ICMS (2.754) -13,36% (2.864) -13,36% (2.978) -13,36% (3.097) -13,36% (3.221) -13,36%
PIS e COFINS (2.382) -11,55% (2.477) -11,55% (2.576) -11,55% (2.679) -11,55% (2.786) -11,55%

RECEITA LIQUIDA 20.611 100,00% 21.436 100,00% 22.293 100,00% 23.185 100,00% 24.112 100,00%

CUSTO M.P/Emb (7.610) -3692% (7.914) -3692% (8.231) -3692% (8.560) -3692%  (8.902)  -3692%
Fretes (1.545)  -7,49% (1.607)  -749% (1.671)  -749% (1.738)  -7,49% (1.807)  -7,49%
Comissbes (1.802)  -874% (1.874)  -874% (1.949)  -874% (2.027)  -874% (2.108)  -874%

MARGEM DE CONTRIBUICAO 9.655 46,34% 10.041  46,84% 10.442  46,34% 10.860  46,84% 11.295  46,84%

Custos Fixos (RS mil)

Descrigao Ano 1 % Ano 2 % Ano 3 % Ano 4 % Ano 5 %
RECEITA LIQUIDA 20.611 21.436 22.293 23.185 24.112
CUSTOS FIXO DE FABRICA (2.512) -12,19% (2.613) -12,19% (2.717) -12,19% (2.826) -12,19% (2.939) -12,19%
Custos Pessoal - Direto (770) -3,74% (801) -3,74% (833) -3,74% (866) -3,74% (901) -3,74%
Custos Pessoal - Indireto (1.206) -585%  (1.255) -585%  (1.305) -585% (1.357) -585% (1.411) -5,85%
Gastos Gerais de Fabricagdo (536) -2,60% (558) -2,60% (580) -2,60% (603) -2,60% (627) -2,60%
DESPESESAS/RECEITAS OPERACIONAIS (4.603) -22,33% (4.787) -22,33% (4.978) -22,33% (5.177) -22,33% (5.384) -22,33%
Pessoal Adm/Vendas (772)  -375% (803)  -1,28% (835)  -1,25% (869)  -1,25% (903)  -1,25%
Administrativas (3.830) -1858%  (3.984) -3,40%  (4.143) -3,35%  (4.309) -2,76%  (4.481) -2,60%
TOTAL DESPESAS E CUSTOS FIXOS (7.115) -34,52% (7.400) -34,52% (7.696) -34,52% (8.004) -34,52% (8.324) -34,52%
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03 . 4 Custos Projetados

Custos Variaveis (RS mil)

L Desaricio ] Ano6 | % | Ano7 | % ] Anos ] % | Anoo | % [ Anot0] % |

FATURAMENTO BRUTO 31.325 32.578 33.881 35.236 36.645
Devolugdes 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
ICMS (3.350) -13,36% (3.484) -13,36% (3.623) -13,36% (3.768) -13,36% (3.919) -13,36%
PIS e COFINS (2.898) -11,55% (3.013) -11,55% (3.134) -11,55% (3.259) -11,55% (3.390) -11,55%

RECEITA LIQUIDA 25.077 100,00% 26.080 100,00% 27.123 100,00% 28.208 100,00% 29.337 100,00%

CUSTO M.P/Emb (9.258) -36,92%  (9.629) -36,92% (10.014) -36,92% (10.414) -36,92% (10.831) -36,92%

Fretes (1.879) -7,49%  (1.955) -7,49%  (2.033) -7,49%  (2.114) -7,49%  (2.199) -7,49%
Comissdes (2.193) -8,74%  (2.280) -8,74%  (2.372) -8,74%  (2.467) -8,74%  (2.565) -8,74%

MARGEM DE CONTRIBUICAO 11.746 46,84% 12.216 46,84% 12.705 46,84%  13.213 46,84% 13.742 46,84%

Custos Fixos (RS mil)

Descrigdo Ano 6 % Ano 7 % Ano 8 % Ano 9 % Ano 10 %

RECEITA LIQUIDA 31.325 32.578 33.881 35.236 36.645

CUSTOS FIXO DE FABRICA (3.057) -9,76% (3.179)  -9,76% (3.306)  -9,76% (3.438)  -9,76% (3.576)  -9,76%
Custos Pessoal - Direto (937) -3,74% (974) -3,74%  (1.013) -3,74%  (1.054) -3,74%  (1.096) -3,74%
Custos Pessoal - Indireto (1.468) -585%  (1.526) -585% (1.587) -585%  (1.651) -585% (1.717) -5,85%
Gastos Gerais de Fabricagdo (652) -2,60% (678) -2,60% (706) -2,60% (734) -2,60% (763) -2,60%

DESPESESAS/RECEITAS OPERACIONAIS (5.600) -17,88% (5.824) -17,88% (6.057) -17,88% (6.299) -17,88% (6.551) -17,88%
Pessoal Adm/Vendas (940) -3,75% (977) -3,75%  (1.016) -3,75% (1.057) -3,75% (1.099) -3,75%
Administrativas (4.660) -18,58%  (4.847) -18,58%  (5.041) -18,58%  (5.242) -18,58%  (5.452) -18,58%
TOTAL DESPESAS E CUSTOS FIXOS (8.657) -27,64% (9.003) -27,64% (9.363) -27,64% (9.738) -27,64% (10.127) -27,64%
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03 . 4 Custos Projetados

Custos Variaveis (RS mil)

FATURAMENTO BRUTO 38.111 39.636 41.221 42.870 44.585
Devolugdes 0 0,00% 0  0,00% 0 0,00% 0  0,00% 0 0,00%
ICMS (4.076) -13,36% (4.239) -13,36% (4.409) -13,36% (4.585) -13,36% (4.768) -13,36%
PIS e COFINS (3.525) -11,55% (3.666) -11,55% (3.813) -11,55% (3.965) -11,55% (4.124) -11,55%

RECEITA LIQUIDA 30.510 100,00% 31.730 100,00% 33.000 100,00% 34.320 100,00% 35.692 100,00%

CUSTO M.P/Emb (11.264) -3692% (11.715) -3692% (12.183) -3692% (12.671) -3692% (13.178)  -36,92%
Fretes (2.287)  749% (2.378)  -749% (2.473)  -749% (2.572)  -749% (2.675)  -749%
Comissbes (2.668)  -874% (2.774)  -874% (2.885)  -874% (3.001)  874% (3.121)  -874%

MARGEM DE CONTRIBUICAO 14.291 46,84% 14.863 46,84%  15.457 46,84% 16.076 46,84% 16.719 46,84%

Custos Fixos (RS mil)

Descrigdo Ano11 % Ano 12 Ano 13 % Ano 14 % Ano 15 %
RECEITA LIQUIDA 30.510 31.730 33.000 34.320 35.692
CUSTOS FIXO DE FABRICA (3.719) -12,19% (3.868) -12,19%  (4.023) -12,19% (4.183) -12,19% (4.351) -12,19%
Custos Pessoal - Direto (1.140) -3,74%  (1.185) -3,74%  (1.233) -3,74%  (1.282) -3,74%  (1.333) -3,74%
Custos Pessoal - Indireto (1.786) -585%  (1.857) -585%  (1.931) -5,85%  (2.009) -5,85%  (2.089) -5,85%
Gastos Gerais de Fabricagdo (794) -2,60% (825) -2,60% (858) -2,60% (893) -2,60% (928) -2,60%
DESPESESAS/RECEITAS OPERACIONAIS (6.813) -22,33% (7.086) -22,33% (7.369) -22,33% (7.664) -22,33% (7.970) -22,33%
Pessoal Adm/Vendas (1.143) -3,75% (1.189) -3,75% (1.236) -3,75%  (1.286) -3,75% (1.337) -3,75%
Administrativas (5.670) -18,58%  (5.897) -18,58%  (6.133) -18,58%  (6.378) -18,58%  (6.633) -18,58%
TOTAL DESPESAS E CUSTOS FIXOS (10.532) -34,52% (10.953) -34,52% (11.392) -34,52% (11.847) -34,52% (12.321) -34,52%
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03 o 5 Demonstrativo de Resultado Projetado

Demonstrativo de Resultado Projetado

BN - | ao: | aws | A | s | awc | a7 | aws | aws | awoio |

FATURAMENTO BRUTO 25.747 26.776 27.847 28.961 30.120 31.325 32.578 33.881 35.236 36.645
Impostos e Devolucdes (5.135) (5.341) (5.554) (5.776) (6.007) (6.248) (6.498) (6.757) (7.028) (7.309)
RECEITA LIQUIDA 20.611 21.436 22.293 23.185 24.112 25.077 26.080 27.123 28.208 29.337
MP E Embalagem (7.610) (7.914) (8.231) (8.560) (8.902) (9.258) (9.629) (10.014) (10.414) (10.831)
Fretes e Comissdes (3.347) (3.481) (3.620) (3.765) (3.916) (4.072) (4.235) (4.404) (4.581) (4.764)
MARGEM DE CONTRIBUICAO 9.655 10.041 10.442 10.860 11.295 11.746 12.216 12.705 13.213 13.742
% Rol 46,84% 46,84% 46,84% 46,84% 46,84% 46,84% 46,84% 46,84% 46,84% 46,84%
Gastos Fixos (7.115) (7.400) (7.696) (8.004) (8.324) (8.657) (9.003) (9.363) (9.738) (10.127)
EBITDA 2.540 2.641 2.747 2.857 2.971 3.090 3.213 3.342 3.476 3.615

% Rol 12,32% 12,32% 12,32% 12,32% 12,32% 12,32% 12,32% 12,32% 12,32% 12,32%
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03 o 5 Demonstrativo de Resultado Projetado

Demonstrativo de Resultado Projetado

e i | i | mnon | anois | o

FATURAMENTO BRUTO 38.111 39.636 41.221 42.870 44.585
Impostos e Devolugdes (7.601) (7.905) (8.221) (8.550) (8.892)
RECEITA LIQUIDA 30.510 31.730 33.000 34.320 35.692
MP E Embalagem (11.264) (11.715) (12.183) (12.671) (13.178)
Fretes e Comissdes (4.954) (5.153) (5.359) (5.573) (5.796)
MARGEM DE CONTRIBUIC[\O 14.291 14.863 15.457 16.076 16.719
% Rol 46,84% 46,84% 46,84% 46,84% 46,84%
Gastos Fixos (10.532) (10.953) (11.392) (11.847) (12.321)
EBITDA 3.759 3.910 4.066 4.229 4.398

% Rol 12,32% 12,32% 12,32% 12,32% 12,32%
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03 o 6 Imobilizado Projetado

Descricao

Base Ano 1l Ano 2 Ano 3 Ano 4 Ano5 Ano 6 Ano 7 Ano 8

Ativo Imobilizado

5.985 5.267 4.635 4.179 4.277 4.364 4.440 4.508 4.567

Depreciacdo do periodo -718 -632 -556 -501 -513 -524 -533 -541
Capex 0 0 100 600 600 600 600 600
% da Depreciacao Reinvestida 0% 0% 18% 120% 117% 115% 113% 111%

Descrigao
Ativo Imobilizado
Depreciacdo do periodo
Capex

Ano 9 Anol0 Anoll Anol2 Anol3 Anol4 Anol5
5.019 5.416 5.766 6.074 6.346 6.584 6.794
-548 -602 -650 -692 -729 -761 -790
1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000

% da Depreciagdo Reinvestida

182% 166% 154% 145% 137% 131% 127%

Descrigdo Total do Periodo

Ativo Imobilizado Inicio
Ativo Imobilizado Fim
Depreciacao

Capex

5.985
6.794
-9.291
10.100
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Projecdao Financeira
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04. 1 Premissas do Plano de Recuperacao

O quadro ao lado apresenta o resumo da relagdo de

credores por classe de crédito, juntada pela Recuperanda.

Esses valores foram considerados para projecdao dos
desembolsos programados, seguindo as premissas de
pagamento indicados no Plano de Recuperagdao, no
Capitulo V, que é a condicdo minima de pagamento

proposta no Plano de Recuperagao Judicial.

Quadro de Credores

Classe de Credor N:,:‘:;:eie Valor (R$)
Classe | - Trabalhista 19 985.507,76
Classe Il - Garantia Real 1 2.823.589,88
Classe lll - Quirografario 45 14.141.375,31
Classe IV - ME e EPP 30 254.711,85

Total Geral 95 18.205.184,80

Fonte de Dados: Lista de Credores do Processo de RJ (Valores em RS).
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04. 2 Premissas do Plano de Recuperacao

Classe | — Credores Trabalhistas

Para os credores desta classe o Grupo prevé o pagamento
conforme o art. 54 da LRFE.

Classe Il - Credores Garantia Real

Desagio: 20% do valor listado

Taxa Correcao: Taxa Referencial , inicia da concess@o da RJ
Taxa Remuneracao: 1% a.a. inicia da concessao da RJ
Caréncia (P+J): 18 meses

Amortizacao do Principal: 15 parcelas anuais, com fluxo
variavel, conforme quadro.

Classe Ill - Credores Quirografarios

Desagio: 60% do valor listado

Taxa Correcao: Taxa Referencial, inicia da concessdo da RJ
Taxa Remuneragao: 1% a.a. inicia da concessao da RJ
Caréncia (P+J): 18 meses

Amortizacao do Principal: 15 parcelas anuais, com fluxo
variavel, conforme quadro.

1,0% 6,0% 9,0%

1,0% 9,0% 9,0%
2,0% 9,0% 9,0%
2,0% 9,0% 9,0%
6,0% 9,0% 10,0%

Classe IV - Credores Micro e Pequenas Empresas
Desagio: 60% do valor listado

Taxa Correcao: Taxa Referencial , inicia da concessdo da RJ
Taxa Remuneracao: 1% a.a. inicia da concessao da RJ
Caréncia (P+J): 18 meses

Amortizacao do Principal: 15 parcelas anuais, com fluxo
variavel, conforme quadro.

AALC Consultoria | Laudo de Viabilidade — Dexter Latina

Cronograma de Amortizagoes Classes I, lll e IV

Documento assinado digitalmente, conforme MP n° 2.200-2/2001, Lei n® 11.419/2006, resolu¢&o do Projudi, do TIPR/OE
Validac&o deste em https://projudi.tjpr.jus.br/projudi/ - Identificador: PIT6N AC65V C8AUF 28ZD3

auelged opueulad zin7 Jod sjuswienbip opeuIssy - /'€6 "AOW N'Ja?:I - G8T0'9T'8'T20Z'89-76.2000 :0SS320.d - IANCOHd

BII8OURUIH © BIILIOUODT Bpepl|igelA 8p opneT - euneT 181xad - Al OXANY 'S0 b1V '318vd VA OyIVLISIHINVIN 3A OYIILId 3A YAVLINNC :T202/L0/TC



04. 3 Projecdao dos Desembolsos da Divida

Pagamentos de Créditos Sujeitos a Recuperagao Judicial

Descrigao Ano 1l Ano 2 Ano 3 Ano4 Ano 5
(-) Desembolso de Créditos SujeitosaRJ -992 -41 -83 -125 -169
Classe | - Trabalhista -992 0 0 0 0
Classe Il - Garantia Real 0 -12 -23 -35 -46
Classe lll - Quirografarios 0 -29 -59 -89 -120
Classe IV - ME e EPPs 0 -1 -1 -2 -2
Descricao
(-) Desembolso de Créditos SujeitosaRJ -341 -516 -653 -791 -799
Classe| - Trabalhista 0 0 0 0 0
Classe Il - Garantia Real -92 -138 -173 -207 -207
Classe lll - Quirografarios -245 -371 -471 -573 -581
Classe IV - ME e EPPs -4 -7 -8 -10 -10
Descrigao
(-) Desembolso de Créditos SujeitosaRJ -807 -816 -824 -833 -842
Classe | - Trabalhista 0 0 0 0 0
Classe Il - Garantia Real -207 -207 -207 -207 -207
Classe Il - Quirografarios -589 -597 -606 -614 -623
Classe IV -ME e EPPs -11 -11 -11 -11 -11
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Fluxo de Caixa Projetado

L e o [ oo [ Ano | nos | anos | anoc [ ano7 | Anoa | o3 [ anozo

04. 4 Fluxo de Caixa Projetado

(=) EBITDA 2.540 2.641 2.747 2.857 2.971 3.090 3.213 3.342 3.476 3.615
(+) Captacédo de Recursos 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
(-) Despesa Financeira 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
(-) Pgto IRPJ/CSLL -333 -358 -391 -424 -459 -679 -710 -734 -760 -788
(=) FLUXO DE CAIXA OPERACIONAL 2.207 2.283 2.356 2.433 2.512 2.411 2.504 2.608 2.716 2.827
(-) Parcelamentos de Débitos Fiscais -1.719 -1.651 -1.244 -1.115 -1.064 972 -1.003 -1.033 -1.063 -1.094
(-) Liguidagdo de Empréstimos Extras Concursais -942 -937 -894 -859 -501 0 0 0 0 0
(-) CAPEX 0 0 -100 -600 -600 -600 -600 -600 -1.000 -1.000
(=) FLUXO DE CAIXA A SERVIGO DA DiVIDA -454 -305 118 -141 347 839 901 975 652 733
(-) Desembolso de Créditos SujeitosaRJ -992 -41 -83 -125 -169 -341 -516 -653 -791 -799
Classe | - Trabalhista -992 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Classe Il - Garantia Real 0 -12 -23 -35 -46 92 -138 -173 -207 -207
Classe lll - Quirografarios 0 -29 -59 -89 -120 -245 -371 471 -573 -581
Classe IV - ME e EPPs 0 -1 -1 -2 -2 -4 -7 -8 -10 -10
(=) CAIXA INICIAL 7.909

(=) FLUXO DE CAIXA DO PERIODO -1.446 -346 35 -266 179 498 385 323 -139 -66
(=) FLUXO DE CAIXA ACUMULADO 6.463 6.118 6.153 5.886  6.065 6.563 6.947 7.270 7.131 7.065
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04. 4 Fluxo de Caixa Projetado

Fluxo de Caixa Projetado

T S TN Y Y O

(=) EBITDA 3.759 3.910 4.066 4.229 4.398
(+) Captacédo de Recursos 0 0 0 0 0
(-) Despesa Financeira 0 0 0 0 0
(-) Pgto IRPJ/CSLL 818 -849 881 915 952
(=) FLUXO DE CAIXA OPERACIONAL 2.942 3.061 3.185 3.313 3.446
(-) Parcelamentos de Débitos Fiscais -1.124  -1.155 -1.185 -1.215 -1.246
(-) Liguidagdo de Empréstimos Extras Concursais 0 0 0 0 0
(-) CAPEX -1.000 -1.000 -1.000 -1.000 -1.000
(=) FLUXO DE CAIXA A SERVIGO DA DiVIDA 817 906 1.000 1.098 1.200
(-) Desembolso de Créditos SujeitosaRJ -807 -816 -824 -833 -842
Classe | - Trabalhista 0 0 0 0 0
Classe Il - Garantia Real -207 -207 -207 -207 -207
Classe Ill - Quirografarios -589 -597 -606 -614 -623
Classe IV - ME e EPPs -11 -11 -11 -11 -11
(=) CAIXA INICIAL

(=) FLUXO DE CAIXA DO PERIODO 10 91 175 265 359
(=) FLUXO DE CAIXA ACUMULADO 7.075 7.166 7.341 7.606  7.965
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Conclusao do Laudo
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05 - 1 Conclusao

O Plano de Recuperacao Judicial proposto atende aos principios da Lei de Recuperacao Judicial, Extrajudicial e Faléncia
do Empresario e da Sociedade Empresaria (Lei n°. 11.101, de 9 de fevereiro de 2005 - “Lei de Recuperacdao de
Empresas”), garantindo os meios necessarios para a continuidade e a recuperacdao econdmico-financeira da Dexter
Latina.

O trabalho técnico desenvolvido na elaboracao deste Laudo Economico-Financeiro deu-se através da modelagem de
projecoes financeiras embasadas nas informagdes, premissas e expectativas fornecidas pelas Recuperandas. As
projecdes compreendem um horizonte de 15 anos, todavia, eventuais mudangas na conjuntura econémica nacional ou
no comportamento das proposicdes consideradas neste trabalho, refletirdo nos resultados apresentados neste laudo.

Importante destacar que este estudo da viabilidade econdmico-financeiro fundamenta-se na analise dos resultados
projetados, contendo estimativas que envolvem riscos e incertezas quanto a sua realizagdo, os quais dependem de

fatores externos a gestao da empresa.

Como resultado do estudo, verifica-se adequado potencial de geragdo de caixa e consequentemente capacidade de
amortizacao da divida, desde que as condi¢Ses de pagamento propostas aos credores no Plano de Recuperagao Judicial
sejam aprovadas na integra.

Tendo em vista todo o exposto neste trabalho concluimos que a Dexter Latina possui capacidade de saldar com suas
obrigagdes nos prazos e condi¢Oes estabelecidos no Plano de Recuperagao Judicial, demonstrando ser uma empresa
viavel, passivel de recuperagao e de perpetuacao do negocio.
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